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B Additional exercise

Assume that the FX-curve is affected by a random shock u; in
period 1. Let the shock be white noise such that it is
independent and identically distributed u,~IID(0,05%). This implies

that today’s shock will not persist in period 2. In period 1, the
shock shifts the FX-curve downwards.

d. Explain the adjustments in period 1 and 2.

D. Describe how managed floating can help to prevent the
disturbances.
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Tabelle: Das Trilemma und wichtigste Phasen der internationalen Finanzmarktordnung

Zur Losung des Trilemmas opfern Volkswirtschaften die ..

unabhédngige Offenheit der Ka- Fixierung des Bemerkungen
Geldpolitik pitalmarkte Wechselkurses
Goldstandard mehrheitlich wenige wenige breiter Konsens

bis ca. 1914
aber Kapitalverkehrs-

IZwischenkriegszeit
(Aussetzen des wenige mehrere mehrheitlich I_mlétméllan namentlich
Goldstandards) in Zentraleuropa und
Lateinamerika
Golddevisenstandard
von Bretton Woods wenige mehrheitlich wenige breiter Konsens.
(1944 bis 1371)
Gewisser Konsens mit
Ausnahme van harter
Floating (ab 1971) wenige wenige mehrheitlich Wahrungsanbindung oder

Wahrungsunionen (currency
boards, Euroraum, Dollari-
sierung usw.)

T .

Quelle: angelehnt an OBSTFELD und TAYLOR (2005)

Tutorial International Monetary Economics 14




